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Sintesis.

Se estima la productividad total de los factores (PTF) en México, en particular
encontramos que:

e Dependiendo de la metodologia, la PTF decrece entre 0.4% y 0.7% por
afio en México

e Enlos Ultimos 57 afios, la PTF de México se ha contraido 31%, mientras
la del pais mediano (al centro de la distribucion mundial) crecié 27% y la
de Estados Unidos 44%

e Eldeterioro de la PTF hace que sea muy caro crecer, para incrementar el
crecimiento al 4% requerimos al menos de subir la tasa de inversion en
mas de 6 puntos del PIB
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los ultimos 50 afios, y que es la decreciente productividad del pais.




SEPTIEMBRE 2019 | VOL. 06 | MONTERREY, MEXICO.

La productividad de los paises se mide a través de la denominada Productividad Total de Factores (PTF), y a
grosso modo corresponde al PIB por unidad de factor, donde el factor es una agregacion de todos los factores
de produccioén, principalmente capital humano, que es el nimero de horas trabajadas ajustadas por la calidad
de las personas (e.g. educacion) y capital fisico, que estd comprendido por estructuras, maquinaria y equipo,
y tecnologias de informacién. Para México tenemos varias estimaciones, las del Penn World Tables versiones
9y 9.1 (PWT9yPWTO9.1)y la que realiza el INEGI con base en el método KLEMS.

La grafica 1 presenta las tres estimaciones de la PTF en México para el periodo 1950 a 2017. Nétese, que la
PWT 9 provee la PTF para el periodo 1950-2014, la PWT 9.1 lo hace para el periodo 1955-2017 y el INEGI para
los afios de 1990 a 2017. Las series de PWT permiten tener un panorama de mas largo plazo, y con base en
ellas se observa que, aparentemente, México gozé de un periodo de rapida expansion de la PTF en las décadas
de los 50s y 60s, llegando a su fin a principios o finales de los afios 70s (dependiendo de la versidon de la PWT)
para empezar a descender rdpidamente durante los 80s. Destaca el hecho de que las tres series reproducen
el mismo patrén descendente de 1990 a 2017. El decrecimiento medio anual durante estos ultimos 27 afios
es de 0.4% en la serie del INEGI, de 0.5% en la del PWT 9.1y 0.7% en la del PWT 9.

iEs el declive en la PTF de México particular de nuestro pais o un fendmeno global? Para contestar esta
interrogante estimamos la distribucion de las tasas de crecimiento medio anual de la PTF para todos los paises
con los que se cuenta informacién con la base PWT. El cuadro 1 presenta la distribucion de los paises de
acuerdo con el crecimiento medio anual de la PTF para cada década desde 1960 y hasta el 2017. Se presenta
el crecimiento minimo, el del percentil 25%, 50% (mediana) y 75%, asi como la media. Agregamos el
crecimiento medio anual de Estados Unidos y por supuesto de México.

Gréfica 1
Productividad Total de los Factores en México.
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Fuente: Penn World Tables 9y 9.1 e INEGI
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La década de los 60s fue la época dorada en la distribuciéon de la PTF, la PTF mundial crecia 1.7% e incluso en
el 25% de los paises de menor crecimiento, gozaban de un crecimiento del orden de 0.8% por afio. En los 70s,
la distribucion se desplazd hacia la izquierda, practicamente la mediana y la media se fueron a cero o
ligeramente negativas hasta el 2000, y en el presente siglo crecen cerca de medio punto porcentual al afio. El
desempefio de México ha sido deficiente, siempre se ha ubicado entre el 50% de los paises con menor
crecimiento, y en 4 de las 6 décadas analizadas estamos entre el 25% de los paises con menor crecimiento. En
los 57 afios estudiados la tasa media anual de la PTF de México es del orden de -0.7%, mientras que la PTF del
pais al centro de la distribucion es de 0.4% y la de Estados Unidos 0.6%. Aunque las diferencias parecen
pequefias, en realidad no lo son, tomando todo el periodo, la PTF del pais mediano crecid 27%, la de Estados
Unidos crecié 44%, mientras que la de México se contrajo 31%. La de los paises situados en el percentil 75,
muchos de ellos asiaticos, crecieron 124% en los 57 afios considerados.

éCudles son las consecuencias del declive en la productividad? La caida en la PTF del pais significa crecimiento
economico desperdiciado, e implica que, para crecer al 4% como se pretende a final del sexenio, deberiamos
de incrementar la tasa de inversion en poco mas de 6 puntos del PIB lo que implica incrementar la inversion
en aproximadamente 75 mil millones de délares al afio. En sintesis, crecer depende de acumular tantos activos
para compensar la caida en la productividad de estos.

Cuadro 1
Distribucion de las tasas de crecimiento medio anual de la Productividad Total de Factores Mundial
Estados

Décadas Paizez  Minimo 25% 50% MWedia 75% Maximo Unidos Meéxico
1960 - 1970 5B ’ -0.040 0.008 0.017 0.017 0.030 0.057 0.009 0.007
1570 - 1980 74 -0.087  -0.010 0.000 -0.001 0.010 0.048 0.000 -0.011
1920 - 1990 102 -0.049 -0.015 0.000 -0.004 0.009 0.030 0.009 -0.020
1990 - 2000 102 -0.080 -0.009 0.001 -0.001 0.010 0.030 0.0028 0.001
2000 - 2010 117 -0.065 -0.002 0.004 0.0a7 0.015 0.082 0.007 -0.017
2010 - 2017 117 -0.083 -0.005 0.004 0.003 0.010 0.041 0.004 0.002

Fuente: Penn World Tables

Implicaciones para el Sector Fintech. Aungque no sabemos a ciencia cierta el porque del deterioro de la PTF en
México, diversos investigadores creen que en parte se debe a que el sector financiero del pais falla en la
seleccidon de los ganadores, es decir canaliza poco crédito y no necesariamente a los proyectos mas rentables.
Es aqui donde el sector Fintech puede contribuir a mejorar la productividad del pais, reduciendo los costos de
transaccion en la obtencion de los fondos, las asimetrias de informacidn y los costos de capital a las empresas.
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