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Sintesis

La economia global muestra signos de una desaceleracion en los indicadores de crecimiento.
Aunado a las tendencias de otras variables econdmicas, la evidencia actual sugiere una
creciente probabilidad de ocurrencia de una recesion.
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e Despues de un periodo de expansion durante el 2021, las proyecciones de crecimiento
global se han ajustado del 6.1% en el 2021, a 3.6% en el 2022 y 2023.

e Aunado a esta contraccion, las tasas de desempleo bajas y los crecientes niveles de
inflacion sugieren un incremento en la probabilidad de ocurrencia de una recesion.
Expertos estiman una probabilidad de mds del 50% en los siguientes dos afos en Estados
Unidos.

e Los Bancos centrales han aumentado las tasas de interes intentando evitar una recesion
o al menos mitigar su severidad y duracion. Actualmente, los prospectos de un “aterrizaje
suave” son bagjos.

Andlisis

El reporte "World Economic Outlook  del Fondo Monetario Internacional (FMI)
correspondiente al mes de abril del 2022 indica que la actividad econdmica global presenta
una desaceleracion. Después de un fuerte periodo de recuperacion durante el 2021, las
proyecciones de crecimiento se han ajustado del 6.1% en el 2021, a 3.6% en el 2022 y 2023.
Esto representa un gjuste de casi un punto porcentual del estimado presentado por el FMI en
enero de este mismo ano. Con excepcion de los volumenes de comercio internacional, el
crecimiento de la produccion industrial y los sectores de manufactura y servicios presentan
tendencias a la baja, tal como se ilustra en la grdfica 1:

Grdfica 1
Indicadores de Actividad Econdmica Global
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Fuente: World Economic Outlook, IMF (April, 2022)
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Distintos factores han contribuido a esta desaceleracion, incluyendo la aun persistente
disrupcion en las cadenas de suministro, el incremento en los precios de la energia y los
efectos relacionados con el conflicto en Ucrania. Estos factores han alimentado la
incertidumbre que rodea los prospectos de crecimiento econdémico, generando temores
respecto a una posible recesion.

Definido como un declive generalizado y persistente en la actividad econdmica, una
recesion es dificil de anticipar, tanto en el horizonte temporal en que puede presentarse
como en su magnitud. Por décadas, los economistas han estudiado las variables
econdmicas que afectan la probabilidad de una recesion. Una primera variable de interés
es la tasa de desempleo. La grdfica 2 muestra once distintas recesiones en los Estados
Unidos desde 1950 hasta el 2008. La cronologia identifica los puntos maximos de actividad
econdmica v el subsecuente declive. Entre los puntos bajos y el nivel mdaximo, la economia
estd en expansion. Una recesion basicamente indica el final de dicho periodo.

En la grdfica se aprecia que el inicio de cada recesion coincide con tasas de desempleo
gue alcanzan un punto de inflexion después de una tendencia a la baja. La tasa actual se
ubica en una tendencia similar al inicio de recesiones pasadas. Despues de haber
alcanzado un 14.8% en abril del 2020, la tasa de desempleo en los Estados Unidos en marzo
del 2022 fue de 3.6%.

Grdfica 2
Tasa de desempleo y Recesiones (en gris) en los Estados Unidos

Fuente: Burd Nacional de Investigacion Econdmica (NBER, por sus siglas en inglés)
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La segunda variable que afecta la probabilidad de una recesion es la inflacion. Desde el
ano pasado la evidencia sugeria el surgimiento de un fendmeno inflacionario persistente
(eFactor newsletter, noviembre del 2021). En los Estados Unidos, la inflacion en marzo
alcanzo el 85%, el nivel mds alto desde 1981, Las proyecciones mantienen expectativas
inflacionarias crecientes. De acuerdo con el FMI, para el 2022, la inflacion en economias
desarrolladas serd del 5.7% y de 87% para mercados emergentes, incrementado en mas
de dos puntos porcentuales los estimados presentados en enero de este mismo ano.

Larry Summers, que dirigio el Tesoro en los Estados Unidos y ahora es profesor en Harvard,
realizo un estudio en el cual se concluye que las tasas de desempleo bajas vy los niveles de
Inflacion altos son ambos fuertes predictores de la ocurrencia de una recesion. El estudio
sugiere una probabilidad de mds del 50% de una recesion en los siguientes dos anos, al
tiempo que la probabilidad de un “aterrizaje suave” es baja. De manera similar, el Wall
Street Journal preguntd a un grupo de 58 economistas cual seria la probabilidad de una
recesion en los siguientes 12 meses, la respuesta promedio fue del 28%. Si bien esta
probabilidad es menor a la que estimd Summers, se trata de una tasa alta porque son
expectativas a un ano y en el caso del modelo descrito antes eran a dos anos.

La tendencia de estas dos variables, en particular la presion inflacionaria, han generado
una respuesta de los bancos centrales, en la forma de un aumento en las tasas de interes.
El objetivo es evitar un “aterrizaje abrupto” de la economia. En los Estados Unidos, es
probable que la Reserva Federal tenga que intervenir de manera agresiva para controlar
la inflacion sin afectar de manera drdstica los prospectos de crecimiento economico,
intentando evitar una recesion o al menos mitigar su severidad y duracion.

Es importante destacar que estos escenarios y predicciones son afectados por niveles de
incertidumbre inusualmente altos. Aunado al desempleo v la inflacion, la guerra en Ucrania
y €l posible incremento en sanciones a Rusia ponen en peligro a Europa, que podria sufrir
una crisis energetica importante en los siguientes meses si Rusia hace efectiva su amenaza
de cortar suministros de gas y petroleo, como lo hizo ya en Bulgaria y Polonia. Un evento
de esta naturaleza desataria una recesion en la zona que podria volverse global.

AuUn sin llegar a este caso extremo, el impacto en los precios de la energia y los alimentos
a consecuencia de la guerra seguird distorsionando a la economia mundial por mds
tiempo del previsto inicialmente. Otro factor de riesgo son los confinamientos cada vez
mas extensivos en China a causa del COVID-19 lo que agrava la disrupcion en las cadenas
productivas, y la probable aparicion de nuevas variantes del COVID-19. Todos estos
factores pueden apresurar el camino hacia otra recesion mundial los proximos trimestres.
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Implicaciones para el Sector Fintech

Las constantes disrupciones en la cadena de suministro amenazan el funcionamiento usual
de los negocios. En consecuencia, el financiamiento a la cadena de suministro por medios
electronicos se vuelve un elemento estratégico para devolver la sustentabilidad de la
cadena de suministro, asi como reparar en el mediano plazo las disrupciones en la misma.
En este sentido Efactor ha contribuido a agilizar la asignacion eficiente del crédito desde
que Iniciod la crisis del 2020 y serd un actor importante para aminorar los efectos de una
proxima recesion.

De igual forma, los prospectos de una recesion estimulan la busqueda de activos seguros y
de bajo riesgo. El desempeno pasado sugiere que algunas criptomonedas tienen potencial
para no observar la misma volatiidad que otros activos antes y durante una recesion, lo
cual puede resultar atractivo para los inversionistas. Esto incrementaria la importancia no
solo de las criptomonedas, sino de las plataformas que facilitan el intercambio de estas.
Adicionalmente, ante los prospectos de crecimiento economico reducidos vy las altas tasas
de interés, las tecnologias emergentes de pagos fintech pueden ser una opcion atractiva,
al facilitar la realizacion de transacciones comerciales e incrementar las posibilidades de
acceso al crédito.

ontact Info:
EFACTORNETWORK

info@efactornetwork.com

www.efactornetwork.com
01800801 3322




