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Sintesis

El Fondo Monetario Internacional (FMI) reciéen publicd su Panorama Econdmico Mundial. Sus
proyecciones apuntan en las siguientes direcciones:

e Elescenario mas probable para la economia mundial es el de un aterrizaje suave.

e La inflacion mundial sequird descendiendo, pero no se logrardn los niveles objetivos hasta
2025 0 2026.

e Las tasas de interés seguirdn siendo elevadas, pero el crecimiento econdmico serd similar al
del 2023
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Andlisis

Como todos los anos, dedicamos el Newsletter de octubre para hacer una resena del
Panorama Econdomico Mundial que presenta el Fondo Monetario Internacional (FMI),
documento donde se exponen las proyecciones y el balance de riesgo que vislumbra el
instituto para el futuro proximo. Este ano, se describe un panorama de aterrizaje suave
para la economia mundial, pero con algunas precauciones que es importante resaltar.

Los esfuerzos de los bancos centrales en los Ultimos dos anos se han enfocado a
combatir el rebote inflacionario que ocurrid por los problemas en las cadenas de
suministro a raiz de la pandemia del Covid y los incrementos en los energéticos vy los
commodities agricolas a raiz de la invasion de Rusia a Ucrania. El FMI considera que la
inflacion estd cediendo, pero considera que no se logrard alcanzar a las metas
inflacionarias hasta el 2025 o 2026. La grdfica 1 muestra las proyecciones para la
inflacion mundial, la de las economias avanzadas y las de las emergentes, y el cuadro 1
contiene las principales proyecciones para un conjunto de paises de interés.

Grdfica 1
Proyecciones de la inflacién mundial
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Cuadro 1
Proyecciones del crecimiento del Producto Interno Bruto real total,
per cdpita y la inflacion mundial

PIB real PIB real percapita Inflacion
2023 2024 2023 2024 2023 2024
Mundo 3.0 29 2.0 1.9 59 4.8
Economias Avanzadas 1.5 1.4 1.1 1.1 33 2.6
Estados Unidos 2.1 1.5 1.6 1.0 3.0 2.6
Europa 0.7 1.2 0.5 1.1 33 2.7
Japon 2.0 1.0 2.4 1.5 2.7 2.6

Reino Unido 0.5 0.6 0.0 0.2 5.2 24

Economias emergentes 4.0 4.0 29 29 8.1 6.6
China 5.0 42 5.0 42 0.9 19

India 6.3 6.3 3.5 53 4.9 44

Brasil 3.1 1.5 2.5 0.9 4.9 39

México 3.2 2.1 23 1.3 4.5 32

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Aun y cuando las tasas de inflacion han caido en forma sostenida durante el presente
ano, el Fondo considera que existen todavia presiones en los precios ocasionados por |a
volatilidad de los precios de los commodities, asi como por expectativas inflacionarias
que afectan la inflacion subyacente en los principales paises del mundo. En concreto, la
inflacion mundial podria bajar a niveles cercanos al 5%, y a 2.6% para las economias
avanzadas, entre ellas Estados Unidos. En México, se preve una inflacion ligeramente
superior a la meta inflacionaria del 3%.

El FMI estima que el crecimiento mundial serd ligeramente inferior en la mayoria de los
paises, incluyendo caidas de O6 y casi 1 puntos porcentuales en el crecimiento de
Estados Unidos y de México, siendo la gran excepcion de Europa, donde se contempla
mayor crecimiento de la region. La razon radica en los efectos rezagados de la politica
nmonetaria restrictiva, gue mantendrd las tasas de interes elevadas todavia en 2024.

En el balance de riesgos, el FMI apunta a diversos factores que podrian complicar el
crecimiento vy la tasa de inflacion proyectada. Entre los principales destacan el que
China pueda afrontar una crisis inmobiliaria en el futuro proximo o que comprometeria
su sistema financiero y repercutiria en menor crecimiento.
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También las condiciones climatoldgicas pueden empeorar, hay que recordar que 2023
ha sido el ano mds caluroso desde que existen registros, de forma que los precios de los
commodities podrian volverse mds voldtiles. Finaimente, de persistir las tasas de la
inflacion subyacente altas, las tasas de interés tardardn mas en reducirse lo que

aumenta la probabilidad de que mds agentes financieros entren en problemas de
liquidez y solvencia.

Implicaciones Sector Fintech

Ciertamente el entorno econdmico no estd exento de nubarrones, pero en mi opinion,
las condiciones actuales y las perspectivas de corto plazo son mejores a las que
teniomos hace apenas un ano. En ese entonces, los analistas, entre los que me incluyo,
dudamos seriamente de que pudiera darse un aterrizaje suave, pero la evidencia
muestra que la desinflacion llegd sin necesidad de una recesion. Aungque la esperada
reversion en las tasas de interes no se dard en los siguientes meses, sino hasta que la
inflacion vy las expectativas se anclen en el objetivo del 3%, al menos la economia
mexicana sequird creciendo vy la inflacion descendiendo, o que debe de apoyar a la
expansion del sector Fintech en el 2024.




