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Síntesis
El Fondo Monetario Internacional (FMI) recién publicó su Panorama Económico Mundial. Sus
proyecciones apuntan en las siguientes direcciones:

El escenario más probable para la economía mundial es el de un aterrizaje suave.
La inflación mundial seguirá descendiendo, pero no se lograrán los niveles objetivos hasta
2025 o 2026.
Las tasas de interés seguirán siendo elevadas, pero el crecimiento económico será similar al
del 2023.
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Análisis
Como todos los años, dedicamos el Newsletter de octubre para hacer una reseña del
Panorama Económico Mundial que presenta el Fondo Monetario Internacional (FMI),
documento donde se exponen las proyecciones y el balance de riesgo que vislumbra el
instituto para el futuro próximo. Este año, se describe un panorama de aterrizaje suave
para la economía mundial, pero con algunas precauciones que es importante resaltar.

Los esfuerzos de los bancos centrales en los últimos dos años se han enfocado a
combatir el rebote inflacionario que ocurrió por los problemas en las cadenas de
suministro a raíz de la pandemia del Covid y los incrementos en los energéticos y los
commodities agrícolas a raíz de la invasión de Rusia a Ucrania. El FMI considera que la
inflación está cediendo, pero considera que no se logrará alcanzar a las metas
inflacionarias hasta el 2025 o 2026. La gráfica 1 muestra las proyecciones para la
inflación mundial, la de las economías avanzadas y las de las emergentes, y el cuadro 1
contiene las principales proyecciones para un conjunto de países de interés. 

Gráfica 1
Proyecciones de la inflación mundial

Fuente: Fondo Monetario Internacional
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Cuadro 1
Proyecciones del crecimiento del Producto Interno Bruto real total,

per cápita y la inflación mundial

Fuente: Fondo Monetario Internacional

Aún y cuando las tasas de inflación han caído en forma sostenida durante el presente
año, el Fondo considera que existen todavía presiones en los precios ocasionados por la
volatilidad de los precios de los commodities, así como por expectativas inflacionarias
que afectan la inflación subyacente en los principales países del mundo. En concreto, la
inflación mundial podría bajar a niveles cercanos al 5%, y a 2.6% para las economías
avanzadas, entre ellas Estados Unidos. En México, se prevé una inflación ligeramente
superior a la meta inflacionaria del 3%.

El FMI estima que el crecimiento mundial será ligeramente inferior en la mayoría de los
países, incluyendo caídas de 0.6 y casi 1 puntos porcentuales en el crecimiento de
Estados Unidos y de México, siendo la gran excepción de Europa, donde se contempla
mayor crecimiento de la región. La razón radica en los efectos rezagados de la política
monetaria restrictiva, que mantendrá las tasas de interés elevadas todavía en 2024.

En el balance de riesgos, el FMI apunta a diversos factores que podrían complicar el
crecimiento y la tasa de inflación proyectada. Entre los principales destacan el que
China pueda afrontar una crisis inmobiliaria en el futuro próximo lo que comprometería
su sistema financiero y repercutiría en menor crecimiento. 
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También las condiciones climatológicas pueden empeorar, hay que recordar que 2023
ha sido el año más caluroso desde que existen registros, de forma que los precios de los
commodities podrían volverse más volátiles. Finalmente, de persistir las tasas de la
inflación subyacente altas, las tasas de interés tardarán más en reducirse lo que
aumenta la probabilidad de que más agentes financieros entren en problemas de
liquidez y solvencia. 

Implicaciones Sector Fintech
Ciertamente el entorno económico no está exento de nubarrones, pero en mi opinión,
las condiciones actuales y las perspectivas de corto plazo son mejores a las que
teníamos hace apenas un año. En ese entonces, los analistas, entré los que me incluyo,
dudamos seriamente de que pudiera darse un aterrizaje suave, pero la evidencia
muestra que la desinflación llegó sin necesidad de una recesión. Aunque la esperada
reversión en las tasas de interés no se dará en los siguientes meses, sino hasta que la
inflación y las expectativas se anclen en el objetivo del 3%, al menos la economía
mexicana seguirá creciendo y la inflación descendiendo, lo que debe de apoyar a la
expansión del sector Fintech en el 2024.


